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PRZEGLAD RYNKU MSP

Polskie panstwo prowadzi szereg dziatan majacych na celu wzrost matej i sredniej przedsigbiorczosci.
Szczegolnie istotna jest poprawa otoczenia prawnego dla dziatalnos$ci gospodarcze;j.

W ciggu ostatnich dwadch lat w Polsce wprowadzono wiele przepiséw utatwiajgcych prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Tak zwana ,Konstytucja biznesu” weszta w zycie w 2018 r. wraz z pakietem
utatwien dla przedsiebiorcéw ,100 zmian dla firm”. Ustawodawca oczekuje, ze doprowadzi to do
zintensyfikowania wspotpracy miedzy przedsiebiorcami a administracjg publiczna.

Przychody przedsiebiorstw wzrosty, pomimo rosnacych kosztéw pracy. Wéréd przedsiebiorstw
zatrudniajgcych wiecej niz dziewie¢ oséb przychody z ogélnej dziatalnosci wzrosty nominalnie o 7,8%, a
wynik finansowy poprawit sie o prawie 12%. Przychody ze sprzedazy eksportowej rosty znacznie szybciej
niz przychody ogétem (o 10,4%).

Wedtug badan przeprowadzonych przez Komisje Europejskg i Europejski Bank Centralny, gtéwne
wyzwania, przed ktérymi stojg polskie przedsigbiorstwa, to dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry

(23% wskazan) oraz pozyskiwanie i utrzymywanie klientow (18,5%). Mate i Srednie przedsiebiorstwa
zwracaty réwniez uwage na brak dostepu do kapitatu i finansowania dtuznego, co wskazuje na potrzebe
zapewnienia MSP mozliwosci pozyskiwania funduszy na finansowanie ich rozwoju.

Jednoczesnie wsparcie musi by¢ ukierunkowane i dostosowane do potrzeb przedsiebiorcow, w
zaleznosci od skali i rodzaju dziatalnosci lub etapu cyklu zycia przedsiebiorstwa. Grupa Polski Fundusz
Rozwoju (PFR) odegra istotna role w osigganiu tych celéw.

Znaczaca zmiana strukturalna w polskiej gospodarce wynika z relatywnie szybszego wzrostu wartosci
dodanej w nowoczesnych sektorach w poréwnaniu ze stosunkowo powolnym wzrostem lub nawet
spadkiem w niektdrych sektorach bardziej ,tradycyjnych”. Od 2010 r. do 2017 r. firmy z sekcji PKD
sinformacja i komunikacja” odnotowaty najwyzszy wzgledny wzrost wartosci dodanej. Drugie miejsce
zajmuje branza ,administracja i ustugi wspierajgce”. Obejmuje ona biurowe ustugi
administracyjne i inne dziatania w zakresie wsparcia biznesu, dziatania zwigzane
z utrzymaniem zamodwien, posrednictwo na rynku pracy oraz ustugi wynajmu i
dzierzawy. Ponadto, wartosc¢ ustug finansowych i ubezpieczeniowych, transportu i
magazynowania oraz ustug produkcyjnych wykazywaty dynamiczny wzrost.
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PERSPEKTYWA EKONOMICZNA

Realny wzrost polskiego PKB w 2018 roku wynidst 5,1%. Wzrost gospodarczy (najwyzszy od 2007 r.)
byt napedzany przede wszystkim popytem wewnetrznym (wydatki konsumpcyjne i publiczne oraz
inwestycje). W pierwszej potowie 2019 r. gospodarka nieco zwolnita, a Euler Hermes spodziewa sie, ze
roczny wzrost wyniesie okoto 4%.

Zréwnowazony rozwdj kraju bazuje na solidnych fundamentach makroekonomicznych, a takze silnym
popycie wewnetrznym. Globalny kryzys gospodarczy w latach 2008-2009 dotknat Polske w mniejszym
stopniu niz inne kraje — Polska jest jedyng znaczacy gospodarkg w Europie, ktdra unikneta reces;ji.

W jednym ze swoich ostatnich badan firma Euler Hermes wykazata, ze marze zysku polskich MSP
faktycznie spadty od 2016 r., gtdwnie z powodu wzrostu jednostkowych kosztéw pracy.

Nalezy réwniez zauwazydé, ze optymizm wyrazony przez MSP w tym badaniu nie znajduje
odzwierciedlenia w innych badaniach, na przyktad indeksu PMI w przemysle (Purchasing

Managers' Index, czyli indeks menedzeréw zakupéw). Badanie prowadzone przez firme IHS Markit,
pokazato spadek ponizej poziomu 50,0 punktéw od listopada 2018 r., a w lipcu 2019 r. indeks osiggnat
swojg minimalng wartos¢ od ponad 6 lat, wynoszacg 47,4 punktu. Oznacza to, ze wiekszos¢
menedzeréw zakupéw w sektorze produkcyjnym wykazuje pewien pesymizm co do obecnej i przysztej
sytuacji ich firm.
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WNIOSKI Z BADANIA

Polskie MSP odnotowaty w ciggu ostatnich 12 miesiecy wzrost
sprzedazy o 44%, a 96% sposrdd nich uwaza, ze istniejg mozliwosci
dalszego wzrostu. 53% badanych spodziewa sie wzrostu sprzedazy
w ciggu najblizszych 12 miesiecy, przy czym oczekiwania te chetniej
wyrazajg wieksze firmy. 6% spodziewa sie po raz pierwszy wzrostu
pochodzgcego z eksportu, a 71% oczekuje wzrostu ze wzgledu na
zwiekszenie liczby nowych klientéw.

Jak twierdzi 68% badanych rosngce koszty ogdlne i catkowite

s3 obecnie najwiekszym wyzwaniem dla polskich MSP, a 61%
sposrod nich spodziewa sig, ze bedg one réwniez stanowic
najwieksze wyzwanie w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Wedtug 46%
badanych terminowe uzyskiwanie ptatnosci od klientéw pozostaje
najwiekszym wyzwaniem na rok 2019 w odniesieniu do przeptywdw
pienieznych.

Polskie MSP stosujg rézne metody finansowania swojej dziatalnosci,
jednak wiekszo$¢ z nich korzysta z samofinansowania, a potowa
(52%) firm zostata zatozona z wtasnych $rodkéw (oszczednosci).

Prawie co trzecia firma korzysta z finansowania zewnetrznego — im
wieksze przedsiebiorstwo, tym wieksze jest prawdopodobienstwo,
ze bedzie korzystac z finansowania zewnetrznego. Jedna czwarta
ankietowanych przedstawicieli polskich MSP stwierdzita, ze bierze
pod uwage faktoring jako Zrédto finansowania.

Odsetek MSP, ktére uwazaja, ze dostepnoéé finansowania jest
doskonata lub dobra, spadt z 41% w 2017 r. do 29% w 2019 r. Takze w
tym przypadku, polskie firmy wymienity brak zdolnosci kredytowej i
kiepska historie jako gtéwny powdd odrzucenia (26% w 2019 vs. 48%
w 2017 ).

POTENCJALNE CZYNNIKI WZROSTU PRZEDSIEBIORSTW

24% MSP czeka na ptatnosci klientéw 30 dni lub dtuzej. Ponad
potowa (51%) respondentdw stwierdzita, ze dtugi trudne do
$ciggniecia miaty wptyw na wzrost/zyski ich firm.

W ostatnim okresie przeprowadzone zostaty intensywne prace
legislacyjne w celu rozwigzania problemu zalegtosci ptatniczych i
poprawy ptynnosci finansowej MSP. Nowa ustawa wejdzie w zycie
w 2020 r. Najbardziej istotng zmiang bedzie skrécenie terminéw
ptatnosci w transakcjach z duzymi firmami (tzw. transakcje
asymetryczne) do 60 dni. Dostawcy podmiotdéw publicznych
uzyskajg skrocenie termindw ptatnosci do 30 dni.

Ponadto Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK) bedzie naktadat kary administracyjne na firmy, ktére
najbardziej opdzniajg sie z regulowaniem zobowigzan wobec

kontrahentdw.

Nowa ustawa zwraca uwage na szczegodlnie wazne problemy i
wprowadza rozwigzania, ktére sprawdzity sie w innych krajach,
takie jak lista notorycznie spdZniajacych sie ptatnikdw, podobna
do tej prowadzonej w Wielkiej Brytanii. Niemniej, zgodnie z analizg
Polskiego Zwigzku Faktoréw, dziatania majgce na celu odblokowanie
,waskich gardet” w ptatnosciach bytyby bardziej skuteczne,
gdyby obejmowaty réwniez zniesienie zakazéw cesji w umowach
handlowych. W tej chwili nie wszyscy przedsiebiorcy moga
korzystac z finansowania faktur, a problem ten jest szczegdinie
widoczny w transakcjach z duzymi podmiotami i spotkami Skarbu
Panstwa.

Zwigkszenie liczby nowych Klientow e /1%

Zwiekszenie popytu ze strony obecnych klientéw

N oW PO UK Y e 36%

Rozpoczecie eksportu

Wzrost sprzedazy eksportowe;j

N 5%
Rozwoj geograficzny/Otwieranie oddziatéw w nowych
lokalizacjach
Inne W 1%
Nie wiem

NAJBARDZIEJ PROBLEMATYCZNE ASPEKTY ZARZADZANIA PRZEPLYWAMI PIENIEZNYMI

Uzyskiwanie ptatnosci od klientéw na czas I 46%

Terminowe ptatnosci dla dostawcéw

Terminowe pfacenie podatkow I 21%

Terminowe wyptaty dla pracownikéw
Terminowe optfacanie czynszéw firmowych — I—————— 7%
Zadne z wymienionych

Nie wiem ™ 1%

1 Komisja Europejska, 2018 r. (zaokraglono z 1695 9917)



O BIBBY FINANCIAL SERVICES

Bibby Financial Services jest spotka faktoringowa, czescig Bibby Line Group —
niezaleznej brytyjskiej grupy firm.

Bibby Financial Services od ponad 30 lat dostarcza przedsiebiorcom rézne narzedzia
finansowe, wspierajgce stabilne funkcjonowanie i rozwoj. W Polsce firma funkcjonuje
od 2002 roku. Pracuje w trzech oddziatach w Warszawie, Poznaniu i Katowicach,
ktore swoim zasiegiem obejmujg caty kraj. Firma jest niezalezna od bankéw. Nalezy
do Polskiego Zwigzku Faktoréw oraz najwiekszego miedzynarodowego zrzeszenia
faktorow International Factors Group.

Wiecej na:
www.bibbyfinancialservices.pl

O EULER HERMES

Euler Hermes jest swiatowym liderem w dziedzinie ubezpieczen kredytu kupieckiego
i uznanym specjalistg w zakresie poreczen, windykacji, strukturyzowanego kredytu
kupieckiego i zabezpieczen ryzyka politycznego.

Nasi eksperci na catym $wiecie codziennie analizujg zmiany wyptacalnosci
przedsiebiorstw reprezentujgcych 92% swiatowego PKB. Dajemy firmom pewnos¢ w
prowadzeniu handlu i gwarantujemy otrzymanie ptatnosci. Rekompensujemy straty,
ktére Twoja firma ponosi w przypadku niesptaconego dtugu, ale przede wszystkim
pomagamy unikng¢ tzw. ztych dtugdw. Zawsze, kiedy zapewniamy ubezpieczenie
kredytu lub inne rozwigzania finansowe, naszym priorytetem jest ochrona firmy. Gdyby
jednak doszto do materializacji ryzyka, nasz rating AA oznacza, ze mamy zasoby,

wspierane przez Allianz, ktére umozliwig wyptate odszkodowania. Euler Hermes jest
obecny w ponad 50 krajach i zatrudnia 5800 pracownikéw. Siedziba gtéwna firmy
znajduje sie w Paryzu. W 2018 r. skonsolidowane obroty wyniosty 2,7 miliarda euro a
ubezpieczenia na catym $wiecie osiggnety wartos¢ 962 miliardy euro.

Wiegcej na:
www.eulerhermes.com
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