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KOMENTARZ

W marcu tego roku przeprowadzilismy 17 fale badania Bibby MSP Index.
Badanie realizujemy cyklicznie juz od 8 lat, sprawdzajgc nastroje wsrod
matych i Srednich przedsiebiorstw. Pozyskujemy w ten sposdéb informacije
na temat aktualnej oceny sytuacji ekonomicznej firm i koniunktury
gospodarczej.

Z najnowszej edycji badania wynika, ze wsréd przedsigbiorcow panuje
umiarkowany optymizm. Wskaznik Bibby MSP Index utrzymuje sie na
poziomie powyzej 50 punktow, mimo ze odnotowano jego spadek o
2,3 pkt. w stosunku do poprzedniego badania. Wiele firm obawia sie
zmieniajgcych sie przepiséw i regulacji prawnych, a takze zmniejszenia
poziomu sprzedazy. Za spadek wskaznika Bibby MSP Index odpowiada
gtéwnie sytuacja w branzy transportowej jednak pogorszenie wskaznikow
odnotowano w przypadku pozostatych branz z wyjgtkiem budownictwa.

Dzieki Bibby MSP Index dowiadujemy sie takze, jak ksztattuje sie
dyscyplina ptatnicza polskich przedsiebiorstw. Obszar ten jest nam
szczegolnie bliski, poniewaz — jako firma faktoringowa — na co dzien
dbamy o ptynno$c¢ finansowg firm. Niestety okazuje sie, Ze jest ona coraz
gorsza. Firmy dtugo czekajg na zaptate, ale tez same diugo sptacajg swoje
zobowigzania. Az 62% respondentéw posiada przeterminowane
naleznosci.

Podczas marcowego badania zapytaliSmy firmy o czestotliwo$¢ spotykania
sie z zakazami cesji wierzytelnosci. Az 26% respondentéw zetkneto sie z
takimi zapisami w umowach. Jest to narzedzie czesto wykorzystywane
przez podmioty o wysokiej sile przetargowej w celu jeszcze wiekszego
uzaleznienia dostawcow.

Zachecam do lektury raportu z 17 fali badania Bibby MSP Index.

Jerzy Dabrowski
Prezes Zarzadu Bibby Financial Services w Polsce
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BIBBY MSP INDEX OSIAGNAL
WARTOSC 54,3 PKT, CO OZNACZA
SPADEK W STOSUNKU DO
POPRZEDNIEJ FALI BADANIA
0 2,2 PKT

O BIBBY MSP INDEX

,Bibby MSP Index” jest wzorowany na sprawdzonym i cenionym przez
Swiatowych inwestoréw indeksie okreslanym jako Indeks Manageréw ds.
Zakupow (tzw. PMI).

Konstrukcje ,Bibby MSP Index” oparto na zatozeniu, ze o kondycji
kazdego przedsiebiorstwa, a w szczegdlnosci firm matych i Srednich,
stanowi kilka obszaréw takich jak: sprzedaz (zamowienia), inwestycje,
zatrudnienie, ptynnos¢ finansowa oraz poziom zadtuzenia firmy.

Przyjmowane przez ,Bibby MSP Index” wartosci znajdujg sie w przedziale
od 0 do 100 pkt. Wynik > 50 pkt. to prognoza (zapowiedz) poprawy
kondyciji firm. Wynik < 50 pkt. to prognoza kryzysu na skutek
pogarszajgcej sie kondyc;ji firm.

Wyszczegdlnione obszary mozna analizowaé pytajac o ich stan aktualny,
ale réwniez mozna przyjac, ze trafnie obrazujgcym sytuacje jest pytanie o
plany w $redniookresowym horyzoncie czasowym (6 miesiecy) w
wytypowanych obszarach. Zaletg tego podejscia - a w konsekwenc;ji tez
budowy Indexu na takim zatoZeniu - jest wigksza funkcjonalnos¢
uzyskanego wyniku.

Otrzymanie informaciji o przysztej (oczekiwanej) przez przedsigbiorcow
sytuacji firmy w jej wiodgcych obszarach, pozwala przewidzie¢
scenariusze, jakie mogg uktadac inni uczestnicy rzeczywistosci
gospodarczej.

Z uwagi na fakt, ze wyréznikiem matych i $rednich firm jest blyskawiczna
reakcja na wszelkie zmiany o charakterze makroekonomicznym, ,Bibby
MSP Index” dostarcza informacji o najbardziej prawdopodobnym kierunku
zmian w matych i srednich firmach w Polsce.
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BIBBY MSP INDEX

Bibby Financial Services od ponad 9 lat bada nastroje polskich
przedsiebiorcow, ich sytuacje ptatniczg oraz oczekiwania i plany
biznesowe.

Na podstawie pomiaru przeprowadzonego we marcu tego roku na
reprezentatywnej, ogolnopolskiej prébie matych i srednich firm, Bibby MSP
Index osiggnat wartos¢ 54,3 pkt., co oznacza spadek w stosunku do
poprzedniej fali badania o 2,2 pkt.

Cho¢ za spadek wskaznika BIBBY MSP Index odpowiada gtéwnie branza
transportowa, to pogorszenie odnotowano w przypadku firm ze wszystkich
branz poza budownictwem. W poréwnaniu z poprzednig edycja najwiekszy
spadek odnotowano w obszarze zamowien i sprzedazy.

Zdecydowana wiekszo$¢ przedsiebiorcow nie odnotowata pogorszenia
kondycji ekonomicznej swoich firm w ostatnim pétroczu, a 18% z nich
odnotowato nawet poprawe, przy czym najwieksza poprawa dotyczy firm z
branzy budowlanej. W ponad jednej czwartej firm poprawa spodziewana
jest réwniez w najblizszej przysztosci.

Przedsiebiorcy czesciej spodziewajg sie réwniez poprawy niz pogorszenia
jesli chodzi o: poziom zatrudnienia, sprzedaz, wydatki na inwestycje.
Gtéwnym problemem, z ktérym obecnie borykajg sie firmy jest niepewnosé
zwigzana z nowymi regulacjami prawno-podatkowymi.

62% firm spotyka sie z problemem opdznionych pfatnosci. Zdaniem
przedsiebiorcow, zwlaszcza tych z branzy handlowej, sytuacja w ostatnim
czasie ulegta pod tym wzgledem pogorszeniu.

A Bibby MSP Index

7,3

H Zatrudnienie

43 45
64 73

H Inwestycje

Zamoéwienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia
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A Bibby MSP Index

w podziale wedtug branz

PRODUKCJA
56,9 (-1,90%)

HANDEL
53,8 (-5,84%)
USLUGI
50,5 (-7,85%)

BUDOWNICTWO
56,8 (+0,18%)

TRANSPORT
52,4 (-12,08%)

POZOSTALE
48,5 (-10,02%)

BIBBY
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BUDOWNICTWO

m 03.2019 09.2018

I 56,3

Bibby MSP Index
56,7

N 89
9,4

B2
5,6

N 16,0
16,1

. 11,7
11,5

B 151
14,1

Zatrudnienie

Inwestycje

Zamowienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

Pomimo prognozowanego spadku zatrudnienia i inwestycji w budownictwie,
wskaznik Bibby MSP Index urdst o 0,1 pkt.

Moze to by¢é spowodowane nadejsciem wiosny a wiec rozpoczeciem sezonu 2 W BU DOWNlCTWlE NlECO LEPlEJ
budowlanego. NIZ JESIENIA
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PRODUKCIA

m 03.2019 09.2018

_ 56,9

Bibby MSP Index
58,0

B 86
9,1

M 63
6,1

N 16,9
17,8

N 111
12,2

. 139
12,9

Zatrudnienie

Inwestycje

Zamoéwienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

Produkcja przemystowa osiggneta najwyzszy wynik ze wszystkich
badanych branz. Jest on jednak o 1,1 pkt nizszy od wyniku uzyskanego
podczas poprzedniego badania.

Podobnie jak w budownictwie, przedsiebiorcy prognozujg obnizenie

zatrudnienia obawiajgc sie mniejszych zamdwien.

BIBBY A/ Bibby MSP Index



UStUGl

m 03.2019 09.2018

I 505

Bibby MSP Ind
ibby ndex 54.8

74
8,4

M 54
6,1

B 14,9
16,8

BN 10,7
11,0

N 122
12,6

Zatrudnienie

Inwestycje

Zamowienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

Na drugim biegunie znalazty sie firmy z branzy ustugowej. Znaczacy

spadek Indexu moze mdwi¢ o zblizajagcych sie problemach tej gatezi POGORSZEN'E NASTROJOW
fospodard W UStUGACH MOZE ZAPOWIADAC
NADCHODZACE PROBLEMY

W BRANZY
A Bibby MSP Index BIBBY
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TRANSPORT

m 03.2019 09.2018

I 52,4

Bibby MSP Index
59,6

= Zatrudnienie N 5,0
D g 7.9

ST
Inwestycje O 56’20

I 146
16,4

BN 103
13,8

B 133
15,5

Zamowienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

Az o0 7,2 pkt spadt poziom Bibby MSP Index. Warto jednak zauwazy¢ duzy

WSKAleK BIBBY MSP INDEX : ;  popyt na wykwalifikowanych kierowcow. Pomimo spadku wigkszosci
W TRANSPORCIE SPADt AZ O 7,2 PKT wskaznikéw, firmy transportowe wcigz chcg zatrudniad.
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEJ FALI
BADANIA

BIBBY A/ Bibby MSP Index




HANDEL

m 03.2019 09.2018

¥

Bibby MSP Ind
ibby ndex 572

B 3.6
8,6

M 54
6,7

B 143
16,5

BN 13,2
12,0

N 12,4
13,4

Zatrudnienie

Inwestycje

Zamowienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

W handlu spodziewany jest spadek sprzedazy a co za tym idzie, rowniez

inwestycji. Dobrg wiadomoscig jest utrzymanie zatrudnienia na poziomie z

soprzedniego badania. FIRMY Z SEKTORA HANDLOWEGO
BOJA SIE SPADKU SPRZEDAZY

FINANCIAL SERVICES
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PRZEDSIEBIORCY OBAWIAIA SIE
WZROSTU, POZIOMU,ZADLUZENIA

DZIALALNOSC POZOSTALA

m 03.2019 09.2018

I /55

Bibby MSP Index
53,9

B 65
7,9

M 59
5,8

B 13,2
17,1

BN 11,0
9,4

B 11,9
13,8

Zatrudnienie

Inwestycje

Zamowienia/sprzedaz

Poziom zadtuzenia

Ptynnos¢

Wskazniki pozostatych branz nie napawajg optymizmem. Wysokos¢ Bibby
MSP Index ponizej 50 pkt oznacza pogorszenie kondycji firm. Wraz ze
spodziewanym wzrostem poziomu zadtuzenia idzie w parze pogorszenie

ptynno$ci finansowej przedsiebiorstw.

BIBBY A/ Bibby MSP Index



OCENA WPLYWU KLIMATU EKONOMICZNEGO NA PROWADZENIE FIRMY

OCENA OSTATNIEGO POtROCZA

m Zdecydowanie sprzyjat 1 Raczej sprzyjat Ani sprzyjat, ani nie sprzyjat
B Raczej nie sprzyjat B Zdecydowanie nie sprzyjat B Nie wiem/ trudno powiedzie¢

03.2019

21% 27% 11% 2%

09.2018 23% 21% 8% 3%

PROGNOZA NA NAJBLIZSZE POtROCZE

m Zdecydowanie bedzie sprzyjat B Raczej bedzie sprzyjat Ani bedzie, ani nie bedzie sprzyjat
B Raczej nie bedzie sprzyjat Zdecydowanie nie bedzie sprzyjat M Nie wiem/ trudno powiedzie¢

03.2019

09.2018

A Bibby MSP Index BIBBY
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OCENA KONDYCJI EKONOMICZNEJ FIRMY

OCENA OSTATNIEGO POtROCZA

B Zdecydowanie sie polepszyta I Raczej sie polepszyta
B Raczej sie pogorszyta H Zdecydowanie sie pogorszyta

03.2019

58%
50%

09.2018

PROGNOZA NA NAJBLIZSZE POtROCZE

Byta taka sama
M Nie wiem/ trudno powiedzieé¢

17% V0%
16% 3% 3%

m Zdecydowanie sie polepszy M Raczej sie polepszy
M Raczej sie pogorszy Zdecydowanie sie pogorszy

03.2019 56%

09.2018 51%

A Bibby MSP Index

Nie zmieni sie / bedzie taka sama
B Nie wiem/ trudno powiedzie
0%

1%

BIBBY
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PRZEWIDYWANIE ZMIANY PLYNNOSCI FINANSOWEJ FIRMY W CIAGU
NAJBLIZSZYCH 6 MIESIECY

OGOLEM
m Zdecydowanie sie poprawi I Raczej sie poprawi Nie zmieni sie
M Raczej sie pogorszy B Zdecydowanie sie pogorszy B Nie wiem/ trudno powiedziec¢
03.2019 66% 11% 2% 29
09.2018 60% 13% 2% 5%

W podziale wg branz

W Zdecydowanie sie poprawi W Raczej sie poprawi Nie zmieni sie
H Raczej sie pogorszy Zdecydowanie sie pogorszy M Nie wiem/ trudno powiedzie¢

Budownictwo 57% A
Handel [WF7 10% 66% EA A 2%
73% 13% 3%

67% 0% F BEE
65%
63% 8%

Ustugi

Produkcja

Transport

Pozostata...

A/ Bibby MSP Index BIBBY



PROGNOZY DOTYCZACE FUNKCJIONOWANIA FIRMY

POZIOM ZATRUDNIENIA W FIRMIE WYDATKI NA INWESTYCIJE
Ogédtem Ogotem
B Wzrosnie = Nie zmieni sie Spadnie B Nie wiem/trudno powiedzieé B Wzrosng ® Nie zmienig sie Zmalejag ™ Nie wiem/trudno powiedzieé

03.2019 8% %  03.2019 15%

09.2018 8% MB%  09.2018 10%
W podziale wg branz W podziale wg branz

[ Wzrosnie  H Nie zmieni sie Spadnie  m Nie wiem/trudno powiedzieé 1 Wzrosng M Nie zmienig sie ' Zmalejg M Nie wiem/trudno powiedzieé

Produkcja 5%'1% Produkcja

13% 3%
23% 6%
16% 4%
15% 7%
17% 2%
8% [ 8%

Transport 10% Transport

12% I3% Ustugi
7% I% Handel
9% - Budownictwo
17% . Pozostata...

Ustugi

Handel

Budownictwo

Pozostata...

A Bibby MSP Index BIBBY
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PROGNOZY DOTYCZACE FUNKCJIONOWANIA FIIRMY

SPRZEDAZ OGOLEM (ZAMOWIENIA)

WIELKOSC ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA
BIEZACEJ DZIALALNOSCI (NP. KREDYTY)

Ogotem

B Wzrosnie  H Nie zmieni sie

Zmaleje

B Nie wiem/trudno powiedzieé

03.2019

13%
10%

09.2018

W podziale wg branz

" Wzrosnie H Nie zmieni sie

Zmaleje

M Nie wiem/trudno powiedzie

Produkcja 10%
16% %
8%
18%

19%

13%

Transport
Ustugi

Handel
Budownictwo

Pozostata...

A Bibby MSP Index

Ogotem

B Wzrosnie = Nie zmieni sie Spadnie M Nie wiem/trudno powiedzie¢

03.2019 9%
09.2018 9%

W podziale wg branz

M Wzro$nie M Nie zmienisie © Spadnie m Nie wiem/trudno powiedziec¢

10%

Produkcja

Transport M
Ustugi 8%

Handel 14%
Budownictwo

Pozostata...
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