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Komentarz

Jako firma faktoringowa, ktora dostarcza finansowanie oraz gwarantuje ptynnos¢
finansowa firmom z sektora MSP, zwracamy szczegdlng uwage na problemy
przedsiebiorcéw zwigzane z zatorami ptatniczymi. Dlatego w ostatniej fali
naszego badania Bibby MSP Index zweryfikowalismy jak czesto zdarzajg sie im
opdznienia w pfatnosciach. Okazato sie, ze problem z ptatnosciami na czas za
sprzedane wyroby czy wykonane ustugi, dotyczy prawie 70% respondentow.

W biezacej fali badania pojawity sie trzy nowe pytania dotyczgce biznesowych
konsekwencji niepfacenia faktur oraz czasu oczekiwania na zaptate. Na podstawie
analizy jego wynikéw dowiedzielismy sie, ze problem opdznionych ptatnosci
dotyczy wszystkich przedsiebiorcow.

Respondenci 14. fali Bibby MSP Index wykazujg ostrozny optymizmem w ocenie
najblizszych 6 miesiecy. Wiekszos¢ opinii badanych przedsiebiorcéw znajduje
odzwierciedlenie we wskaznikach makroekonomicznych. Warto zwrdci¢ uwage,
ze obawy zwigzane z niepewnymi skutkami zmian ustawowych i podatkowych,
okazaty sie mniej grozne dla przedsiebiorcow niz przewidywano. Nadal jednak
niepokojacy jest spadek inwestycji wérdd sektora MSP.

Podczas badania okreslono wskaznik Bibby MSP Index, ktéry obrazuje kondycje
przedsiebiorstw z polskiego sektora MSP. Informacje o przypuszczeniach i
oczekiwaniach przedsiebiorcéw w temacie sytuacji firmy w jej wiodgcych
obszarach, wskazujg, jakie scenariusze mogg uktadac inni uczestnicy rynku. Z
uwagi na fakt, ze wyrdznikiem matych i srednich firm jest btyskawiczna reakcja na
wszelkie zmiany o charakterze makroekonomicznym, wskaznik dostarcza
informacji o najbardziej prawdopodobnym kierunku zmian w matych i Srednich
firmach w Polsce.

Czego jeszcze obawiajg sie polscy przedsiebiorcy? Jak wyglada poziom
zatrudnienia, inwestycji i sprzedazy w konkretnych branzach? Po odpowiedzi na
te spotkania zapraszam do raportu. Oto wyniki 14. fali badania Bibby MSP Index!
Jerzy Dgbrowski

- Dyrektor Generalny Bibby Financial Services w Polsce

BIBBY

FINANCIAL SERVICES




Bibby MSP Index

,BIBBY MSP Index” jest wzorowany na sprawdzonym i cenionym przez
Swiatowych inwestoréw indeksie okreslanym, jako Indeks Managerdw ds.
Zakupow (tzw. PMI). Konstrukcje ,BIBBY MSP Index” oparto na zatozeniu,
ze o kondycji kazdego przedsiebiorstwa, a w szczegdlnosci firm matych i
Srednich, stanowi kilka obszaréwtakich jak: sprzedaz (zamdwienia),
inwestycje, zatrudnienie, ptynnos¢ finansowg oraz poziom zadtuzenia
firmy.

Przyjmowane przez ,BIBBY MSP Index” wartosci znajduja sie w przedziale
od 0 do 100 pkt. Wynik > 50 pkt. to prognoza (zapowiedz) poprawy
kondycji firm. Wynik < 50 pkt. to prognoza kryzysu, na skutek
pogarszajgcej sie kondycji firm.

Wyszczegdlnione obszary mozna analizowac pytajac o ich stan aktualny,
ale réwniez mozna przyjac, ze trafnie obrazujgcym sytuacje jest pytanie o
plany w $redniookresowym horyzoncie czasowym w wytypowanych
obszarach (tu: 6 miesiecy). Zaletg tego podejscia - a w konsekwencji tez
budowy Indexu na takim zatozeniu - jest wieksza funkcjonalnos¢
uzyskanego wyniku.

Otrzymanie informacji o przysztej (oczekiwanej) przez przedsiebiorcéw
sytuacji firmy w jej wiodgcych obszarach, wskazuje, jakie scenariusze
moga uktadac inni uczestnicy rzeczywistosci gospodarcze;.

Z uwagi na fakt, ze wyroznikiem matych i srednich firm jest btyskawiczna
reakcja na wszelkie zmiany o charakterze makroekonomicznym, ,,BIBBY
MSP Index” dostarcza informacji o najbardziej prawdopodobnym kierunku
zmian w matych i $rednich firmach w Polsce.

Od kwietnia 2013 Bibby MSP Index
utrzymuje sie na poziomie powyzej 51 pkt.
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Wartosc Bibby MSP Index

Bibby Financial Services od ponad 6 lat bada nastroje polskich
przedsiebiorcow, ich sytuacje ptatniczg oraz oczekiwania i plany
biznesowe. W ostatnim badaniu Bibby MSP Index wida¢ znaczng
poprawe nastrojow i utrzymuje sie powyzej 50 pkt. Co oznacza dobra
kondycje polskich spotek.

Na podstawie pomiaru przeprowadzonego w pazdzierniku tego roku na
reprezentatywnej, ogélnopolskiej prébie matych i srednich firm BIBBY
MSP Index osiggnat wartos¢ 57,9 pkt, co oznacza wzrost o 3,2 pkt w
relacji do wiosny biezgcego roku.

W stosunku do pomiaru sprzed 12 miesiecy wzrost ten wynosi az 6,2
pkt.

Aktualny spadek wskaznika to w gtéwnej mierze efekt pogorszenia
nastrojow odnosnie ogdlnego klimatu ekonomicznego, ktéry znaczaco
wptywa na decyzje o zatrudnieniu i inwestycjach.

Wyzsza wartos¢ wskaznika pokazuje, ze nasza gospodarka jest w dobrej
kondycji, a obawy zwigzane z niepewnymi skutkami zmian ustawowych i
podatkowych w tej dziedzinie nie okazaty sie na tyle grozne jak
przewidywano. Poza transportem, ktéry od dtuzszego juz czasu boryka
sie z problemami wczesniej rosyjskiego embarga, a obecnie z
wprowadzeniem w niektérych krajach ptacy minimalnej dla
pracownikow delegowanych pozostate branze sg ,,na plusie”.
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Budownictwo

W 13 FALA 04.2017 B 14 FALA 10.2017
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Zatrudnienie

Branza budowlana ma sie dobrze o czym Swiadczy wzrost wskaznika Bibby
MSP Index 0 0,7 pkt w stosunku do pomiaru z wiosny biezgcego roku.

Do tego wyniku w gtéwnej mierze przyczynit sie zarowno wzrost
zamowien (+0,6 pkt), co z kolei skutkowato wzrostem zatrudnienia (+0,3
pkt.) oraz inwestycji (+0,6 pkt).
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@l Produkcja
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Produkcja to druga z branzy, ktdra uzyskata wzrost wskaznika o ponad 2
pkt., do poziomu 63,1 pkt.

W przypadku tej branzy takze za wzrost wartosci wskaznika odpowiada
zwiekszona liczba zamowien (+0,5 pkt) oraz wzrost zatrudnienia (+0,7
pkt) i inwestycji (takze +0,7 pkt).

Najwiekszy wptyw na zwyzke wartosci wskaznika ma prognozowane
zwiekszenie poziomu sprzedazy oraz wzrost zatrudnienia.
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poziomu nastrojow wsrdd przedsiebiorcow
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Indeks branza ustugowej wzrést w poréwnaniu do poprzedniej fali
pomiaru o 0,8 pkt i obecnie wynosi 60,8 pkt.

Na plus zmianie ulegto zatrudnienie w sektorze (+0,2 pkt), inwestycje
(takze wzrost 0 0,2 pkt) oraz sprzedaz/ zamdwienia (+0,5 pkt).

Niewielkiemu pogorszeniu ulegta ptynnosci finansowa oraz poziom
zadtuzenia branzy.
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Wskaznik Bibby MSP Index
systematycznie spad

Transport
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Transport od dtuzszego juz czasu boryka sie ze sporymi problemami
wczesniej dotyczgcymi rosyjskiego embarga, a obecnie wprowadzeniem
w niektérych krajach ptacy minimalnej dla pracownikéw delegowanych —
stad spadek wartosci wskaznika do poziomu 54,9 pkt (-0,6 pkt).

Wskaznik czgstkowy dla branzy transportowej od pazdziernika 2015 roku
systematycznie spada w kazdej kolejnej fali badania.
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nastrojow firm handlowych
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Mimo, ze w dalszym ciggu nie wiadomo jak zakonczy sie sprawa wolnych
niedziel dla sprzedawcow, branza handlowa rekompensuje te
niewiadomg wzrostem krajowej konsumpcji oraz nowymi inwestycjami.

Wskaznik czgstkowy dla handlu zanotowat w obecnej fali badania
najwyzszy wzrost o 2,7 pkt i obecnie osiggnat poziom 54,1 pkt.
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podwyzszenie wszystkich czqstkoWych kategorii
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Pozostata dziatalno$¢ zanotowata wskaznik na poziomie 59,1 pkt, co
oznacza warto$¢ wyzszg od tej uzyskanej w poprzednim pomiarze o0 1,3
pkt.

Na ten wynik ma wptyw — podobnie jak w innych branzach —wzrost
zatrudnienia (+0,6 pkt), zamowien (+0,2 pkt) oraz inwestycji (+0,6 pkt).
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) Metodologia

Bibby MSP Index to cykliczny projekt badawczy realizowany na
zlecenie Bibby Financial Services.

Celem badania jest pozyskanie informacji na temat aktualne;j
oceny sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw, ich otoczenia
zewnetrznego i klimatu ekonomicznego do prowadzenia
biznesu w Polsce.

Raport dostarcza takze szacunkowych prognoz co do najblizszej
(w perspektywie 6 miesiecy) przysztosci przedsiebiorstw.

Na podstawie zebranych danych dotyczacych zatrudnienia,
sprzedazy, inwestycji, ptynnosci finansowej oraz zadtuzenia
przedsiebiorstw wyznaczany jest wskaznik (Bibby MSP Index)
obrazujacy kondycje firm z grupy MSP.

Badanie ilosciowe przeprowadzono technikg CATI (wywiady
telefoniczne wspomagane komputerowo) na losowo-
kwotowej prébie n= 450 matych i srednich firm.

Rozktad proby: proporcjonalny wg. wielkosci zatrudnienia i
profilu dziatalnosci (produkcja, handel, ustugi, budownictwo,
transport).

Narzedzie: standaryzowany wywiad kwestionariuszowy.

Badaniem objeto firmy mate i srednie zatrudniajgce od 10 do
249 0s6b. Pomiar nie obejmuje firm mikro, zatrudniajgcych do
9 o0sob.

Respondentami sg osoby na stanowiskach decyzyjnych:
wtasciciel, wspotwtasciciel, dyrektor, prezes, gtowny ksiegowy,
dyrektor finansowy, osoby wskazane, jako odpowiedzialne
(lub wspotodpowiedzialne) za zarzadzanie firma.

Jedna firme reprezentuje w badaniu jeden respondent.
Badanie prowadzone jest dwa razy w roku: po pierwszym
kwartale roku (w kwietniu) oraz po trzecim kwartale (w
pazdzierniku).
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Bibby Financial Services Sp. z 0.0. nalezy do finansowej
czesci, istniejgcej od 1807 roku, brytyjskiej firmy Bibby Line
Group Ltd.

Ponad dwustuletnie doswiadczenie oraz najwyzsze
standardy zarzadzania pozwolity Bibby Line Group
uplasowac sie w Scistej czotowce w kazdym z obszaréw jej
dziatalnosci. Swoje biura mamy w Wielkiej Brytanii, Polsce,
Francji, Irlandii, USA, Kanadzie, Indiach, Hong Kongu,
Singapurze, Holandii, Niemczech, Czechach i Stowacji.

W Polsce jestesmy obecni od 2002 roku. Pracujemy w
trzech oddziatach w: Warszawie, Poznaniu i Katowicach,
ktore swoim zasiegiem obejmuja caty kraj.

Scista wspdtpraca z firma macierzystg zapewnia nam dostep
do najlepszych rozwigzan — obstugujac polskich klientéw
Bibby Financial Services wykorzystuje najpewniejsze i
najskuteczniejsze strategie zarzgdzania finansami z catego
Swiata.

Jestesmy w petni niezalezni od bankow.

- Jestesmy cztonkiem Polskiego Zwigzku Faktorow.
www.bibbyfinancialservices.pl
Bezptatna infolinia: 0 800 224 229
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